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มองการลงทุนผ�านสายตา กบข.
ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2563

ตลาดทุนสหรัฐฯ ให�ผลตอบแทนสะสม 8.34% ดีกว�าตลาด
อ่ืน ๆ ขณะท่ีตลาดทุนไทยมีผลตอบแทนติดลบ -17.04% ด�วย
ผลกระทบจากโคว�ด-19 ทำให�หุ �นกลุ�มพลังงานเผช�ญกับ
แรงขายจากนักลงทุนต�างชาติค�อนข�างสูง และผลประกอบการ
บร�ษัทจดทะเบียนท่ีต่ำกว�าคาดได�ส�งผลต�อจ�ตว�ทยานักลงทุน

การปรับตัวของดัชนีหุ�นหลักไทยและต�างประเทศ ถึงวันที่ 
31 สิงหาคม 2563 (แสดงผลเป�นร�อยละ โดยคำนวณจาก
สกุลเง�นของดัชนี)

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลประเทศต�าง ๆ 
(ร�อยละต�อป�)

อัตราแลกเปลี่ยนเง�นบาท (แสดงผลเป�นร�อยละ การแข�งค�า
ของอัตราแลกเปลี่ยน)

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรในสหรัฐฯ และไทยมีแนวโน�ม
เพ��มสูงข�้น ไม�ว�าผลการเลือกตั�งประธานาธิบดีสหรัฐฯ จะเป�น
อย�างไรก็ตาม เนื่องจากการคาดการณ�นโยบายการคลังที่จะ
เพ��มข�้น ซ�่งส�งผลให�มีการกู�ยืมผ�านการออกพันธบัตรรัฐบาล
ท่ีมากข�น้ กอปรกับการไหลของเง�นทุนจากกองทุนตราสารหน้ี
ไปสู�ตราสารทุน ทำให�ราคาตราสารหน้ีลดลงและผลตอบแทน
สูงข�้น อย�างไรก็ดี การเพ��มข�้นของผลตอบแทนคาดว�าจะอยู�
ในกรอบท่ีจำกัด เพราะเศรษฐกิจท่ีเติบโตอย�างช�า ๆ และนโยบาย
การเง�นท่ีคาดว�ายังคงผ�อนคลายอย�างต�อเน่ืองของธนาคารกลาง
ประเทศต�าง ๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ

ตราสารทุน

ตราสารหนี้

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน�มบวก แม�จะมีป�ญหาโคว�ด-19 เนื่องจากการอัดฉีดสภาพคล�องจากรัฐบาลกลางเพ�่อกระตุ�นเศรษฐกิจในหลายประเทศ และมุมมองที่เป�นบวกของประชากรโลก
เกี่ยวกับพัฒนาการวัคซ�นโคว�ด-19 ที่เป�นรูปธรรม อย�างไรก็ดี เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจากว�กฤตสงครามการค�าต�อเนื่องระหว�างสหรัฐฯ และจ�น ไม�ว�าผลการเลือกตั�งประธานาธิบดี
สหรัฐฯ จะออกมาเป�นอย�างไรก็ตาม และพฤติกรรมการบร�โภคของประชาชนท่ีเปล่ียนไปหลังยุคโคว�ด-19 สำหรับประเทศไทยคงฟ��นตัวอย�างช�า ๆ เพราะการพ�ง่พ�งตลาดท�องเท่ียวท่ียังคง
ซบเซา และอาจได�รับผลกระทบจากสงครามการค�าสหรัฐฯ และจ�น รวมถึงความเสี่ยงด�านการเมืองภายในประเทศ 

ค�าเง�นบาทมีทิศทางผันผวนในระยะสั�น และมีแนวโน�มอ�อนลง
เล็กน�อย เน่ืองจากค�าเง�นดอลลาร�สหรัฐฯ ท่ีแข�งค�าข�น้จากความ
ไม�แน�นอนของตลาดการเง�น ทั�งจากความเส่ียงเร�อ่งการเลือกตั�ง
สหรัฐฯ และการป�ดเมืองอีกครั�งเนื่องจากโคว�ด-19 แพร�
ระบาดรอบสอง โดยเฉพาะในยุโรป อย�างไรก็ดี กบข. คาดว�า
ค�าเง�นสหรัฐฯ จะมีทิศทางอ�อนค�า ส�งผลให�ค�าเง�นบาทแข�งค�า
ได�บ�าง
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มุมมอง กบข. ต�อตลาดทุน

คาดการณ�แนวโน�มเศรษฐกิจโดย กบข. 


